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Der Fondsplatz Liechtenstein

Suchen Sie nach dem idealen Domizil fiir Ihren Fonds? Haben Sie
Liechtenstein jemals in Betracht gezogen? Das Fiirstentum bietet
Ihnen zahlreiche Vorteile.

«Eigenverant-
wortung und
ausgewogene
Regulierung»

Schweig

Osterreich

Traditionell und trotzdem
realitdtsnah — eine Uber-
sicht tiber das Fiirstentum
Liechtenstein

Das Fiirstentum Liechtenstein liegt im
Herzen Europas, eingebettet zwischen
der Schweiz im Westen und Osterreich im
Osten. Es ist mit einer Fldche von 160 km?2
der viertkleinste Staat Europas, jedoch ein
wichtiges Finanzzentrum.

Auf fast jeden der 35’000 Einwohner Liech-
tensteins kommt ein Arbeitsplatz, wobei
etwa 20 % der Arbeitskréfte im Finanzsektor
beschéftigt sind.

Der Fondsplatz Liechtenstein, PwC Oktober 2012

Die Amtssprache Liechtensteins ist Deutsch.
Die Einwohner sprechen jedoch einen ale-
mannischen Dialekt.

Das Fiirstentum ist eine konstitutionelle
Erbmonarchie auf demokratischer und
parlamentarischer Grundlage. Sein Staats-
oberhaupt ist Fiirst Hans-Adam II. von und
zu Liechtenstein. Das Land ist fiir seine
politische Kontinuitét und Stabilitdt weithin
bekannt.

Die liberale Regierung Liechtensteins setzt
auf die Eigenverantwortung der Biirger und
beschrénkt staatliche Eingriffe auf das ab-
solut Notwendige. Daraus ergibt sich, dass
Liechtensteins Regulierungsmechanismen
gut ausgewogen sind und ein wirtschafts-
freundliches Umfeld schaffen.




Gesamt: CHF 36,1 Mrd.

(Stand: 24. April 2012)

Die Regierung engagiert sich in hohem Mas-
se fiir einen diskriminierungsfreien Zugang
zu auslandischen Finanzmaérkten.

In wirtschaftlicher Hinsicht kann Liech-
tenstein auf eine lange liberale Tradition
zuriickblicken. Das Land verfiigt iiber solide
Staatsfinanzen und ist bestrebt, seinen Ruf
als Wirtschaftsstandort hochster Qualitat
weiter zu festigen. Obwohl seit 1925 der
Schweizer Franken (CHF) als offizielle
Wéhrung Liechtensteins gilt, ist auch der
Euro weithin akzeptiert. Das Fiirstentum
hat noch etwas mit seinem westlichen
Nachbarn gemeinsam: Liechtenstein und
die Schweiz verbindet ein gemeinsamer
Zollvertrag.

Der Fondsmarkt in Liechtenstein

Liechtenstein ist neben der Schweiz, Norwe-
gen und Island viertes Mitglied der Euro-
péaischen Freihandelsassoziation (EFTA).
Das Fiirstentum gehort dariiber hinaus zum
Européischen Wirtschaftsraum (EWR), der
sich seit 1995 aus den 27 EU-Staaten und

3 EFTA-Staaten zusammensetzt

Der Fondsmarkt in
Liechtenstein

Obwohl Liechtenstein zu den kleinen Lan-
dern gehort, ist es dennoch ein wichtiger
Markt fiir Finanzdienstleistungen. Wie

Sie der Grafik unten entnehmen koénnen,
werden von in Liechtenstein domizilier-
ten Anlagefonds Vermogen im Wert von
mehr als 36 Milliarden Schweizer Franken
verwaltet.

B Geldmarktfonds 24,4% CHF 8,8 Mrd.
I Rentenfonds 22,8% CHF 8,2 Mrd.
I Aktienfonds 19,3% CHF 7,0 Mrd.
[ Mischfonds 15,6 % CHF 5,6 Mrd.

Sonstige Fonds 18,0% CHF 6,5 Mrd.

Quelle: Liechtensteinischer Anlagefondsverband (LAFV)
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«Europdischer
Marktzugang,
solide Banken,
Triple-A-Rating»

Warum Liechtenstein?

* Liechtenstein ist insofern einzigartig, als
es iiber exzellente steuerliche und politi-
sche Rahmenbedingungen verfiigt.

* In Liechtenstein domizilierte Fonds sind
international kompatibel. Aufgrund
der Zugehorigkeit zum EWR und der
Umsetzung einschlégiger EU-Richtlinien
verfligt Liechtenstein in allen Aspekten
iiber einen diskriminierungsfreien Zu-
gang zum europdischen Markt.

* Fonds konnen unbiirokratisch und
planmassig aufgelegt werden. Die an-
wendbaren gesetzlichen Bestimmungen
schreiben vor, wie lang das Genehmi-
gungsverfahren der Finanzmarktaufsicht
bei Standardprodukten dauern darf.
Fonds fiir qualifizierte Investoren sind
einem vereinfachten Genehmigungsver-
fahren unterworfen.

* Der Fondsmarkt in Liechtenstein pro-
fitiert vom Zugang zu einem leistungs-
fahigen Bankensystem. Die Banken des
Fiirstentums gehoéren zu den am besten
kapitalisierten Banken in Europa und der
Welt. Das Personal ist gut ausgebildet
und kommt nicht nur aus dem eigenen
Land. So stammt ein hoher Anteil der im
Finanzsektor Liechtensteins beschéftig-
ten qualifizierten Arbeitskréfte aus den
Nachbarstaaten Schweiz und Osterreich.
Neben Deutsch ist Englisch in der Ge-
schaftswelt weit verbreitet.

e Liechtenstein hat zum Schutz der An-
leger im Fondsgeschéft strenge Regeln
eingefiihrt. Die Geschéftstétigkeit der
Verwaltungsgesellschaften und Fonds-
manager wird in regelméssigen Abstan-
den von der Aufsichtsbehérde und akkre-
ditierten Wirtschaftspriifern tiberpriift.

 Liechtensteins geografische, wirtschaft-
liche und kulturelle Nahe zur Schweiz
erleichtert die Geschaftstatigkeit. Das
Fiirstentum kann auf eine fast hundert-
jéhrige Tradition im Private Wealth
Management zuriickblicken und ist heute
eines von nur ganz wenigen Landern mit
einem AAA-Rating.
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Rechtlicher Rahmen und
Aufsichtsbehorden

Kollektive Kapitalanlagen konnen in Liech-
tenstein folgende Formen annehmen:

* vertraglicher Anlagefonds

 Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (SICAV)

e Investmentgesellschaft mit festem
Kapital (SICAF)

¢ {iberwacht Finanzintermediire

* ist eine unabhéngige und weisungsfreie
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

e wird von der Regierung finanziert, von
der sie damit beauftragt wurde, die
Glaubwiirdigkeit des Finanzzentrums
sicherzustellen und zu foérdern

* hat folgende Hauptfunktionen: Schutz
der Anleger, Verhinderung von Miss-
brauch und Sicherstellung der Umset-
zung internationaler Normen

e hat Abkommen zur strategischen Ko-
operation mit wichtigen Partnern, z.B.
der Schweiz und dem Ausschuss der
europdischen Wertpapierregulierungsbe-
horden (CESR), geschlossen und tauscht
Informationen mit diesen Landern/Ein-
richtungen aus

Die Zusammenarbeit mit verschiedenen
Unternehmen und Beho6rden hat sich als
effizienter und schneller Weg herausge-
stellt, um mit neusten beho6rdlichen und
gesetzlichen Entwicklungen in Europa
Schritt zu halten.

2005 hat Liechtenstein sein Gesetz iiber
Investmentunternehmen (IUG) abgedndert.
Mit den neuen Bestimmungen wurde der
Anlegerschutz, dem hochste Bedeutung
eingerdumt wird, immens verbessert. Ge-
genwirtig gilt das IUG fiir alle Nicht-OGAW-
Produkte.



«UCITS- und
AIFM-Gesetz:
Moderne
Gesetzgebung
sichert Zugang
zu Europa»

Wichtigste Aufgabe des Gesetzes ist es,
Liechtenstein unter Beriicksichtigung der
spezifischen Belange Europas als Fondsplatz
zu schiitzen. Das IUG lasst verschiedene An-
lagestrukturen zu, womit der individuelle
Charakter der Investitionen erhalten bleibt.

UCITS-Gesetz

Seit August 2011 unterliegen OGAW-Fonds
dem Gesetz iiber Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW-
Gesetz; in Liechtenstein engl. abgekiirzt als
UCITSG). Dieses Gesetz regelt die Genehmi-
gung, die Aufsicht und die Anlagetéatigkei-
ten fiir Wertpapierfonds (OGAW) und deren
Verwaltungsgesellschaften. Das Gesetz gilt
fiir alle OGAW, die in Liechtenstein ge-
griindet oder der Offentlichkeit in oder von
Liechtenstein aus angeboten werden. Da das
Flirstentum dem EWR angehort, entspricht
das Gesetz auch dem européischen Fonds-
gesetz. Verwaltungsgesellschaften in Liech-
tenstein und ihre OGAW-Fonds profitieren
vom direkten Zugang zum europiischen
Markt (Europa-Pass).

Mogliche Rechtsformen eines OGAW

Ein OGAW kann folgende Rechtsform
annehmen:

 vertraglicher Fonds (von einer Verwal-
tungsgesellschaft verwalteter Invest-
mentfonds)

¢ Kollektivtreuhidnderschaft (Trust)
* Investmentgesellschaft

Ein vertraglicher Fonds wird von mehreren
Anlegern, einer Verwaltungsgesellschaft
und einer Verwahrstelle gegriindet, um Ver-
mogenswerte fiir die Investoren anzulegen,
zu verwalten und sicher zu verwahren.

Bei einer Kollektivtreuhénderschaft schlies-
sen sich eine unbestimmte Anzahl von An-
legern zusammen, um Vermogenswerte im
Namen der Anleger zu investieren und zu
verwalten. Die einzelnen Anleger beteiligen
sich lediglich anteilig und haften nur bis zu
dem von ihnen eingebrachten Betrag. Die
Rechtsverhiltnisse zwischen den Anlegern
und der Verwaltungsgesellschaft richten
sich nach dem Treuhandvertrag.

Grundlegende Struktur eines OGAW

Verwaltungs-

Konstituierende Dokumente
(genehmigt von der FMA)

Anleger

Verwahrstelle

gesellschaft

Die FMA und akkreditierte Wirtschaftspriifer kontrollieren die Einhaltung der
rechtlichen Bestimmungen hinsichtlich des 0GAW, der Verwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle.

Der Fondsplatz Liechtenstein, PwC Oktober 2012

Vereinbarung mit der Verwahrstelle

(Bank)

Unterver-
wahrer
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«Zulassung und
Zeitrahmen sind
definiert»

«Bereit fiir eine
alternative
Zukunft»

Bei einer Investmentgesellschaft handelt es
sich um einen OGAW in Form der Aktien-
gesellschaft, der Européischen Gesellschaft
(SE) oder der Anstalt. Die Aktiengesell-
schaft kann mit variablem (SICAV) oder mit
festem (SICAF) Grundkapital ausgestattet
sein. Investmentgesellschaften kénnen
entweder durch ihre eigenen Organe selbst-
verwaltet oder durch eine externe Verwal-
tungsgesellschaft fremdverwaltet werden.

Der Antrag auf Zulassung eines OGAW muss
von der Verwaltungsgesellschaft oder von
der Investmentgesellschaft bei der FMA
eingereicht werden. Die FMA hat dann zehn
Werktage Zeit, um zu entscheiden, ob sie
den Antrag annimmt. Bei einer Erstzulas-
sung fiir eine selbstverwaltete Investment-
gesellschaft betragt die Frist einen Monat.
Sie kann auf hochstens vier bzw. sechs
Monate verlangert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft muss iiber
eine eigene Zulassung verfiigen, um den
Anlegerschutz und die Zahlungsfahigkeit
zu gewéhrleisten. Die Frist fiir das Ein-
holen dieser Zulassung betréagt ebenfalls
einen Monat, kann jedoch auf hochstens
sechs Monate verlédngert werden. Sobald
die Zulassung gewéhrt wurde, kann die
Verwaltungsgesellschaft ihre Geschéfte
aufnehmen. Die erteilte Zulassung gilt nicht
nur in Liechtenstein, sondern auch in allen
anderen EU- und EWR-Mitgliedstaaten.

Das Kapital einer selbstverwalteten Invest-
mentgesellschaft muss sich auf mindestens
300’000 Euro (bzw. das Aquivalent in
Schweizer Franken) belaufen, das Kapital
einer fremdverwalteten Investmentgesell-
schaft auf 125’000 Euro (bzw. das Aqui-
valent in Schweizer Franken). Fiir die
Verwaltungsgesellschaft betragt das
Mindestkapital ebenfalls 125’000 Euro
(bzw. das Aquivalent in Schweizer Fran-
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ken). Zusétzlich muss die Kapitalausstat-
tung mindestens einem Viertel der fixen
Gemeinkosten des Vorjahres entsprechen;
bei Neugriindungen sind die im Geschéfts-
plan vorgesehenen fixen Gemeinkosten
der Verwaltungsgesellschaft massgeblich.
Die FMA kann die Anforderung an die
Kapitalausstattung bei einer gegeniiber
dem Vorjahr erheblich verdnderten Ge-
schaftstatigkeit anpassen.

Ubersteigt das verwaltete Portfolio den
Wert von 250 Millionen Euro (bzw. das
Aquivalent in Schweizer Franken), miissen
zusatzliche Eigenmittel bereitgestellt
werden. Die benétigte Gesamtsumme von
Anfangskapital und zusatzlichen Eigen-
mitteln darf 10 Millionen Euro (bzw. das
Aquivalent in Schweizer Franken) nicht
iibersteigen.

Die sichere Verwahrung der Vermogenswer-
te eines inldndischen OGAW ist einer Ver-
wabhrstelle in Liechtenstein zu {ibertragen.
Es konnen lediglich folgende Einrichtungen
als Verwahrer vorgesehen werden:

* eine Bank oder Wertpapierfirma

¢ eine inldndische Filiale einer Bank oder
Wertpapierfirma mit Sitz im EWR

* eine andere von der FMA beaufsichtigte
Person mit Wohnsitz oder eingetragenem
Geschiftssitz in Liechtenstein

Die Aufgaben der Verwahrstelle und der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der selbst-
verwalteten Investmentgesellschaft diirfen
nicht von ein und demselben Unternehmen
ausgefiihrt werden.

Eine Verwaltungsgesellschaft kann einen
Teil ihrer Aufgaben an Dritte tibertragen, so-
fern damit die Effizienz der geschéftlichen
Aktivitdten des Unternehmens verbessert
wird.



«Trennung
von AIFM und
Administratoren»

Fondsfusionen und Master-Feeder-Strukturen

Das UCITSG erlaubt grenziiberschreitende
Fusionen, Abspaltungen und Ubertragun-
gen innerhalb der EU und des EWR, unab-
héngig davon, welche Rechtsform der Fonds
besitzt und wo er domiziliert ist.

Dartiber hinaus sind laut UCITSG auch
grenziiberschreitende Master-Feeder-Struk-
turen zulassig. Ein oder mehrere Feeder-
Fonds konnen ihre Vermogenswerte in
einem gemeinsamen Master-Fonds biindeln.
Der Feeder-Fonds sollte mindestens 85 %
seiner Vermogenswerte in einen einzelnen
Master-Fonds einzahlen. Die restlichen 15 %
koénnen auch in liquiden Vermoégenswerten
oder derivativen Finanzinstrumenten
angelegt werden. Master- und Feeder-Fonds
konnen in verschiedenen EU- und EWR-
Staaten beheimatet sein.

Alle anderen Anderungen, die mit der
européischen OGAW-Richtlinie eingefiihrt
wurden, wie z.B. die grenziiberschreitende
Verwaltung von Fonds, die Verschmelzung
von Fonds oder die Errichtung von Master-
Feeder-Strukturen, wurden erfolgreich

in das nationale UCITSG Liechtensteins
iibertragen.

AIF Organisation mit Administator

Verwahrstelle

Unterverwahrer

Primebrokers.

Anleger

AIFM

mogliche Ubertra- .~ ™. beratend
gung der Verwaltung, .~
Ausschiittung usw. .-

verantwortlich fiir die Vermdgensverwaltung

AIFM-Gesetz

Mehr als 50 % aller in Liechtenstein ver-
walteten Vermogenswerte (36 Milliarden
Schweizer Franken) sind gegenwdértig in al-
ternative Investmentfonds (AIF) investiert.

Der Entwurf des nationalen Gesetzes iiber
die Verwalter alternativer Investment-
fonds (in Liechtenstein engl. abgekiirzt als
AIFMG) wurde im Mérz 2012 veroffentlicht
und wird aller Voraussicht nach in der ers-
ten Jahreshalfte 2013 in Kraft treten.

Das Gesetz gilt fiir alle AIF-Verwalter von
samtlichen Arten von Fonds, die nicht
bereits vom UCITSG abgedeckt sind, und
zwar unabhingig von ihrer Rechts- oder
Vertragsform.

Im Gegensatz zum Konzept des UCITSG,
wonach die Hauptverantwortung bei der
Verwaltungsgesellschaft liegt, stellt das
AIFMG den Verwalter (engl. Alternative
Investment Fund Manager; abgekiirzt
AIFM) ins Zentrum der Struktur. Dieser
trégt die Verantwortung fiir die Einhaltung
der behordlichen Vorschriften. Ausserdem
fithrt das AIFMG das Konzept des Adminis-
trators ein. Der Administrator kann durch
Ubertragung einen Teil der AIFM-Funktio-
nen ibernehmen.

Primebroker
Unterver-
wahrer

Administrator

Die FMA und akkreditierte Wirtschaftspriifer kontrollieren die Einhaltung der rechtlichen Bestimmungen hinsichtlich des AIF, des AIFM, der Verwahrstelle und des

Der Fondsplatz Liechtenstein, PwC Oktober 2012
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«Ideale
Infrastruktur,
Zugang zu
Qualitdts-
leistungen»

Zusiétzlich zu den Rechtsformen, die dem
UCITSG unterliegen (siehe Seite 7), sind
unter dem AIFMG zwei weitere rechtliche
Strukturen moglich:

* Anlagekommanditgesellschaft nach
liechtensteinischem Recht

¢ Anlagekommanditdrengesellschaft nach
liechtensteinischem Recht

In einer Anlagekommanditgesellschaft
muss nur ein Partner unbeschrénkt haften.
Alle anderen Partner haften lediglich bis
zu den eingetragenen Investitionen. Beim
unbeschrankt haftenden Partner kann es
sich entweder um eine liechtensteinische
oder eine ausldndische natiirliche oder
juristische Person handeln. Im Gegensatz
dazu gibt es in der Anlagekommanditiren-
gesellschaft keinen unbeschrénkt haftenden
Partner. Alle Partner haften lediglich im
Ausmass ihrer eingetragenen Einlagen. Die
Anlagekommanditgesellschaft besitzt eine
dhnliche Struktur wie die luxemburgische
SICAR, die amerikanische LP oder die
Schweizer KGK.

Der AIFM-Gesetzesentwurf widmet sich
zwei Themen: der Anzeigepflicht und der
Pflicht zur Einholung einer FMA-Lizenz. Die
Anzeigepflicht besteht beispielsweise fiir
Verwalter von AlFs, die beabsichtigen, AIFs
lediglich an professionelle Anleger in Liech-
tenstein zu vertreiben. In diesem Fall haben
die AIFMs die FMA entsprechend zu infor-
mieren, und Letztere entscheidet innerhalb
von zehn Werktagen iiber den Genehmi-
gungsantrag (diese Frist kann auf hochstens
sechs Monate verldngert werden). Muss
eine Lizenz eingeholt werden, hat die FMA
bis zu drei Monate Zeit, die Genehmigung
zu erteilen (diese Frist kann auf hochstens
sechs Monate verldngert werden).

Die erteilte Zulassung gilt nicht nur in
Liechtenstein, sondern auch in allen ande-
ren Mitgliedstaaten der EU.

10 Der Fondsplatz Liechtenstein, PwC Oktober 2012

AlFs miissen iiber ein Mindestkapital verfii-
gen, um den Fortbestand des Unternehmens
und die Ordnungsmassigkeit seiner Ver-
waltung sicherzustellen sowie um mogliche
Berufshaftungsanspriiche abzudecken,

die gegeniiber dem AIFM geltend gemacht
werden kénnen. Beim selbstverwalteten
AIF wird ein Anfangskapital von mindes-
tens 300’000 Euro (bzw. dem Aquivalent in
Schweizer Franken) benotigt. Wird ein AIF
von einem AIFM verwaltet, so muss dieser
iiber ein Anfangskapital von mindestens
125’000 Euro (bzw. dem Aquivalent in
Schweizer Franken) verfiigen.

Ubersteigt das vom AIFM verwaltete AIF-
Portfolio den Wert von 250 Millionen Euro
(bzw. das Aquivalent in Schweizer Fran-
ken), muss der AIFM zusétzliche Sicherhei-
ten bereitstellen. Diese zusétzlichen Sicher-
heiten miissen einem Wert von 0,02 % des
Betrages entsprechen, um den das AIFM-
Portfolio die Grenze von 250 Millionen Euro
iibersteigt. Dabei sind 10 Millionen Euro als
Hochstgrenze vorgesehen.

Neben den oben festgelegten Vorausset-
zungen zum Mindestanfangskapital muss
die Kapitalausstattung mindestens einem
Viertel der fixen Gemeinkosten des Vorjah-
res entsprechen; bei Neugriindungen sind
die im Geschiftsplan vorgesehenen fixen
Gemeinkosten des AIFM massgeblich.

Die Verwalter von AlFs haben mindestens
die Kernfunktionen Portfolioverwaltung
und/oder Risikomanagement zu erbringen.
Den AIFMs ist es im Allgemeinen erlaubt,
ihre Aufgaben Dritten zu iibertragen. Die
Portfolioverwaltung bzw. das Risikomanage-
ment darf jedoch nicht der Verwahrstelle
oder einem Stellvertreter der Verwahrstelle
tibertragen werden, und Kernfunktionen
miissen mehrheitlich durch den ATFM selbst
ausgeiibt werden.

Bitte beachten Sie Folgendes: Um eine
Zulassung als AIFM zu erhalten, muss
entweder die Portfolioverwaltung oder
das Risikomanagement vom AIFM in
Liechtenstein erbracht werden.



Dienstleister

Gegenwdrtig verfiigen 20 Verwaltungsge-
sellschaften {iber von der FMA ausgegebene
Lizenzen; 14 dieser Gesellschaften diirfen
derzeit auch OGAWSs verwalten.

Eine aktualisierte Liste der einzelnen
Verwaltungsgesellschaften und Verwahr-
stellen ist auf der FMA-Website zu finden:
http://register.fma-li.li.

Der Liechtensteinische Anlagefondsverband
(LAFV) vertritt alle Verwaltungsgesell-
schaften, die im Fiirstentum Liechtenstein
eingetragen sind.

Der Verband selbst verwaltet keine Anlage-
fonds. Seine Aufgabe ist es, Liechtenstein
als Fondsplatz zu férdern und die Interessen
der Liechtensteiner Fondsbranche im Inland
wie im Ausland zu vertreten. Die Tatsache,
dass bisher alle Liechtensteiner Verwal-
tungsgesellschaften dem LAFV beigetreten
sind, sowie die enge Zusammenarbeit mit
der FMA ermoglichen es dem LAFV, die
Interessen seiner Mitglieder effektiv zu ver-
treten. Die Website des LAFV: www.lafv.li.

Die ideale Infrastruktur Liechtensteins
gewahrt auch den Zugang zu einer Vielzahl
von Leistungen wie hochwertigen Buchhal-
tungs- und Treuhanddiensten, Marketing,
IT, Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung.

Besteuerung in
Liechtenstein

Investmentunternehmen, deren Sitz oder
Ort der tatséchlichen Verwaltung sich in
Liechtenstein befindet, unterliegen mit
ihrem gesamten Unternehmenseinkommen
einer unbeschrénkten Steuerpflicht.

Die Ertragssteuer betrdgt 12,5% des steuer-
pflichtigen Reinertrags. Unternehmensein-
kommen aus den verwalteten Vermogens-
werten des Investmentunternehmens ist
jedoch von diesem steuerbaren Unterneh-
menseinkommen ausgeschlossen.

Als geschaftsmassig begriindeter Aufwand
kann ein fiktiver Eigenkapital-Zinsabzug
geltend gemacht werden. Allerdings darf
dabei lediglich das Eigenkapital berticksich-
tigt werden, das nicht auf die verwalteten
Vermogenswerte entfallt.

Mit Inkraftsetzen des neuen Steuergesetzes
vom 23. September 2010 wurde die Vermo-
genssteuer per 1. Januar 2011 abgeschafft.

Die Couponsteuer wurde ebenfalls mit der
Inkraftsetzung des neuen Steuergesetzes
abgeschafft. Allerdings bleiben die bisheri-
gen Bestimmungen in Bezug auf Altreserven
weiterhin in Kraft.

Als Altreserve gilt der Bestand des Eigen-
kapitals am 1. Januar 2011, das nicht im
einbezahlten Grund-, Stamm- oder Anteils-
kapital besteht. Fiir offene und verdeckte
Gewinnausschiittungen gelten die Altreser-
ven als zuerst verwendet. Der Bestand an
Altreserven wird entsprechend vorgetragen.

Auf Antrag des Steuerpflichtigen wird die
Couponsteuer auf Altreserven auch unab-
héngig von einer Ausschiittung erhoben.
Der Betrag der Altreserven (abziiglich des
flir die Besteuerung beantragten Betrages)
wird vorgetragen.

Der Couponsteuersatz fiir Altreserven
betrégt:

* 2% - bei einer Ausschiittung bzw. An-
tragstellung bis zum 31. Dezember 2012

* 4% —bei einer Ausschiittung bzw.
Antragstellung ab dem 1. Januar 2013

Der Fondsplatz Liechtenstein, PwC Oktober 2012 11



«Modernes
Steuersystem,
moderate
Steuerlast»

Aufgrund des mit der Schweiz abgeschlos-
senen Zollvertrages gilt die eidgenossische
Stempelabgabe auch fiir Liechtenstein.

Begriindung sowie Ausgabe von Anteilen
an liechtensteinischen Fonds sind von der
Emissionsabgabe befreit.

Die Ausgabe von liechtensteinischen
Fondsanteilen ist von der eidgendssischen
Umsatzabgabe ausgenommen.

Beim Kauf, Verkauf oder bei der Ubertra-
gung von Anteilen an einem in Liechten-
stein domizilierten Fonds (Sekundarmarkt-
transaktionen) iiber einen Effektenhédndler
(z.B. eine Liechtensteiner Bank) wird eine
Umsatzabgabe erhoben, die im Allgemeinen
zu gleichen Teilen vom Kaufer und vom
Verkaufer zu tragen ist. Die Riicknahme von
Fondsanteilen ist jedoch von der eidgendssi-
schen Umsatzabgabe ausgenommen.

Liechtensteinische Fonds gelten als von der
Stempelabgabe befreite Anleger. Aus diesem
Grund entfallen beim Kauf/Verkauf von
inlandischen und ausléandischen Wertpapie-
ren durch einen liechtensteinischen Fonds
die dem Fonds zugeschriebenen Stempelab-
gaben.

Sofern die eidgendssische Stempelsteuer
nicht zur Anwendung gelangt, wird eine
Griindungsabgabe gemass liechtensteini-
schem Recht erhoben.

Der Verkauf von Wertpapieren und Deri-
vaten sowie von Genussrechten an Un-
ternehmen und anderen Vereinigungen,
einschliesslich der diesbeziiglich benétigten
Vermittlung, ist von der Mehrwertsteuer
befreit.
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Die Fondsanteile unterliegen grundsatzlich
der Vermogenssteuer.

Dagegen unterliegt das aus den Fonds-
anteilen erzielte Einkommen nicht der
Erwerbssteuer. Ebensowenig unterliegen
Kapitalgewinne aus der Verdusserung von
Fondsanteilen der Erwerbssteuer. Schliess-
lich sind auch Gewinnanteile (Dividenden)
aus der Beteiligung an juristischen Personen
sowie Kapitalgewinne aus der Verdusserung
oder Liquidation von Beteiligungen von der
Erwerbssteuer ausgenommen. Diese beiden
Ausnahmen kommen insbesondere dann
zum Tragen, wenn der Fonds eine eigene
juristische Personlichkeit besitzt (z.B. eine
liechtensteinische Investmentgesellschaft).

Gewinne aus Immobilienverkdufen unterlie-
gen grundsétzlich der Grundstiickgewinn-
steuer.

In Liechtenstein anséssige Einzelanleger, die
ihre Fondsanteile im Geschéftsvermogen
halten, miissen fiir die aus den Fondsan-
teilen bezogenen Ausschiittungen und die
aus dem Verkauf der Fondsanteile erzielten
Kapitalgewinne Erwerbssteuern zahlen.
Der Erwerbssteuersatz ist progressiv. Der
effektive Steuersatz kann jedoch durch
Anwendung des fiktiven Zinsabzugs auf das
sogenannte gednderte Nettoeigenkapital
weiter reduziert werden (2012: 4%).

Gewinnanteile (z.B. Dividenden) aus der
Beteiligung an juristischen Personen sowie
Kapitalgewinne aus der Verdusserung oder
Liquidation von Beteiligungen an juristi-
schen Personen sind von der Erwerbssteuer
befreit.

Anteile an Investmentunternehmen stellen
keine Beteiligung an einer juristischen
Person dar. Trotzdem gilt, dass diese
Investitionen steuerbefreit sind, sofern

das Investmentunternehmen wiederum in
Beteiligungen von juristischen Personen
investiert.



In Liechtenstein ansassige Unternehmens-
anleger miissen fiir die aus den Fondsan-
teilen bezogenen Ausschiittungen und die
aus dem Verkauf der Fondsanteile erzielten
Kapitalgewinne Ertragssteuer zahlen. Der
Ertragssteuersatz liegt bei 12,5 %. Der
effektive Steuersatz kann jedoch durch
Anwendung des fiktiven Zinsabzugs auf das
sogenannte gednderte Nettoeigenkapital
reduziert werden (2012: 4%).

Gewinnanteile (z.B. Dividenden) aus der
Beteiligung an juristischen Personen sowie
Kapitalgewinne aus der Verdusserung oder
Liquidation von Beteiligungen an juristi-
schen Personen sind von der Ertragssteuer
befreit.

Anteile an Investmentunternehmen stellen
keine Beteiligung an einer juristischen
Person dar. Trotzdem gilt, dass diese
Investitionen steuerbefreit sind, sofern

das Investmentunternehmen wiederum in
Beteiligungen von juristischen Personen
investiert.

Dariiber hinaus konnen sich juristische
Personen, die Fondsanteile halten, auf den
speziellen Steuerstatus einer sogenannten
Privatvermégensstruktur (PVS) berufen.
Solche PVS unterliegen ausschliesslich der
Mindestertragssteuer in der Hohe von 1200
Schweizer Franken.

Unternehmen mit Sitz in Liechtenstein
unterliegen der liechtensteinischen Er-
tragssteuer, die auf dem gesamten weltweit
erzielten Gewinn erhoben wird. Allerdings
zdhlen auslédndische Betriebsstéttenergeb-
nisse sowie Miet- und Pachtertrdge aus im
Ausland gelegenen Grundstiicken nicht zum
steuerpflichtigen Reinertrag.

Der Ertragssteuersatz betragt 12,5 % fiir
Gewinne, wobei die Steuern selbst nicht
abzugsfihig sind. Dabei ist zu beachten,
dass Dividenden aus Beteiligungen an
juristischen Personen sowie Kapitalgewinne
aus der Verdusserung oder Liquidation von
Beteiligungen an juristischen Personen von
der Steuer befreit sind.

Als geschaftsmassig begriindeter Aufwand
kann ein Eigenkapital-Zinsabzug geltend
gemacht werden (2012: 4%). Allerdings
darf dabei lediglich das Eigenkapital
berticksichtigt werden, das nicht auf die
verwalteten Vermogenswerte entfallt.

Vermogensverwaltungstatigkeiten und
Fondsvertriebsdienstleistungen, die von ei-
nem Unternehmen mit Sitz in Liechtenstein
in Ubereinstimmung mit einem in Liechten-
stein domizilierten kollektiven Kapitalanla-
geprojekt angeboten werden, sind generell
als mehrwertsteuerbefreite Leistungen
anzusehen. Der Vorsteuerabzug fiir Ver-
waltungsgesellschaften in Liechtenstein

ist daher beschrankt oder wird vollstandig
abgelehnt.

Siehe «Besteuerung von Fonds und Fonds-
werten» auf Seite 11.

Verwaltungsgesellschaften von vertrag-
lichen Investmentfonds unterliegen in
Abhangigkeit von ihrer Rechtsform be-
stimmten Unternehmenssteuern. Handelt
es sich bei der Verwaltungsgesellschaft um
eine Aktiengesellschaft, ist fiir die Ausgabe
von Anteilen eine Emissionsabgabe in Hohe
von 1% zu zahlen. Dabei gilt eine allge-
meine Freigrenze von 1 Million Schweizer
Franken.
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Handelt es sich bei der Verwaltungsgesell-
schaft um eine Anstalt, ist fiir das Eigenka-
pital eine Gesellschaftssteuer in Hohe von
1% zu zahlen. Dabei gilt eine allgemeine
Freigrenze von 1 Million Schweizer Fran-
ken. Diese Gesellschaftssteuer reduziert
sich auf 0,5 % oder 0,3 %, wenn das Kapital
die Grenze von 5 bzw. 10 Millionen Schwei-
zer Franken iibersteigt.

Die eidgendtssische Umsatzabgabe ist fillig,
wenn das Eigentum an Fondsanteilen gegen
Entgelt tibertragen wird, sofern eine Partei
oder ein Vermittler inldndischer Effekten-
héndler ist und keine gesetzliche Ausnah-
mebestimmung Anwendung findet. Dies
gilt unabhéngig davon, ob der betreffende
Effektenhédndler als Trader, als dessen Ver-
treter oder auf eigene Rechnung handelt.

Der ordentliche Steuersatz belduft sich auf
0,15 % fiir Wertpapiere, die von einem Ge-
bietsanséssigen der Schweiz oder Liechten-
steins ausgegeben werden, bzw. auf 0,3 %
fiir Wertpapiere, die von einem Gebietsan-
sédssigen eines anderen Landes ausgegeben
werden. Die Umsatzabgabe berechnet sich
auf Grundlage des Gegenwertes der gehan-
delten Wertpapiere.

Aufgrund der Mitgliedschaft im EWR
profitieren die Banken und Verwaltungs-
gesellschaften in Liechtenstein vom einfa-
chen und diskriminierungsfreien Zugang
zum europdischen Markt. Es ist jedoch
wahrscheinlich, dass die geplante EU-
Finanztransaktionssteuer Liechtenstein
nicht betrifft, obwohl es ein EWR-Land ist,
bzw. dass die in Liechtenstein beheimate-
ten Fonds — im Gegensatz zu in Luxemburg
oder Irland aufgelegten Fonds — von einer
solchen Steuer ausgeschlossen sind.
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Wie konnen wir Thnen
behilflich sein?

PwC kann auf langjihrige und hervorragen-
de Erfahrungen bei der (Re-)Domizilierung
von Verwaltungsgesellschaften, Fondsma-
nagern und Anlagefonds zuriickblicken.
Wir bieten unserem grossen und vielfaltigen
Kundenstamm in Liechtenstein ein breites
Spektrum an Priifungs-, Steuer- und Bera-
tungsdienstleistungen, einschliesslich:

e Unterstiitzung beim Einholen der
Zulassungen

* EU-Pass-Beratung fiir Fonds, Versiche-
rungsunternehmen und Finanzdienstleis-
ter in 30 EU- und EWR-Staaten

* Fondsstrukturierung gemaéss den ein-
schldgigen Rechts- und Steuervorschrif-
ten

e Beratung zu aufsichtsrechtlichen und
Compliance-Anforderungen

e Steuerberatung und Unterstiitzung
beim Erfiillen der Anzeigepflichten in/fiir
30 EU- und EWR-Staaten

* Wirtschaftspriifung

Wir hoffen, dass dieser kurze Uberblick
hilfreich fiir Sie ist. Gern besprechen wir
Thre Wiinsche und Anforderungen person-
lich mit Thnen und zeigen Ihnen, warum
Liechtenstein auch fiir Thr Fondsgeschaft
der richtige Standort ist.
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Daniel Pajer
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Aufsichtsrecht und Compliance
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Patrick Meyer
+41 58 792 25 54
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